
Oto kompleksowe zestawienie podstaw prawnych, definicji, orzecznictwa oraz możliwości 
emisyjnych i technologicznych dotyczących Bonu Różnego Przeznaczenia (MPV) w ramach 
Prostej Spółki Akcyjnej (P.S.A.) z wykorzystaniem technologii Blockchain:

1. Czym jest Bon Różnego Przeznaczenia (MPV)?

Bon (voucher) to instrument, z którym wiąże się obowiązek jego przyjęcia jako wynagrodzenia 
lub części wynagrodzenia za dostawę towarów lub świadczenie usług. Prawo unijne i polskie 
rozróżnia dwa typy bonów:

1. SPV (Single-Purpose Voucher – Bon jednego przeznaczenia): Bon, w przypadku którego 
miejsce dostawy towarów/usług oraz kwota należnego podatku VAT są znane w chwili jego 
emisji.  

2. MPV (Multi-Purpose Voucher – Bon różnego przeznaczenia): Każdy bon inny niż bon 
jednego przeznaczenia. Oznacza to, że w chwili emisji bonu nie jest znana dokładna stawka 
podatku VAT, ostateczny przedmiot świadczenia (usługa/towar) lub miejsce jego realizacji.  

Kluczowe Podstawy Prawne (VAT):
• Dyrektywa Rady (UE) 2016/1065 z dnia 27 czerwca 2016 r. zmieniająca dyrektywę 
2006/112/WE w odniesieniu do bonów na towary lub usługi (Vouchers Directive).
• Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i usług (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 156 / Dz.
U. 2004 nr 54 poz. 535 ze zm.):
Art. 2 pkt 43: Definicja legalna bonu.  
Art. 2 pkt 44: Definicja bonu różnego przeznaczenia (MPV).  
Art. 8a ust. 1: Zasada neutralności podatkowej – faktyczne przekazanie (emisja) bonu różnego 
przeznaczenia (MPV) oraz jego transfery pomiędzy użytkownikami nie podlegają 
opodatkowaniu podatkiem od towarów i usług (VAT). Obowiązek podatkowy VAT powstaje 
dopiero w momencie faktycznej realizacji bonu (wymiany na konkretną usługę lub towar).  

2. Status Podatkowy i Cywilnoprawny (Tarcza VAT, PCC i CIT)

Kwalifikacja cyfrowej jednostki (np. UTT) jako znaku legitymacyjnego i bonu MPV zapewnia 
pełną transparentność podatkową:
• Brak VAT przy emisji i obrocie: Wpłata środków na zakup bonu MPV nie jest traktowana jako 
zaliczka na poczet konkretnej usługi, stąd nie podlega fakturowaniu VAT w chwili zakupu.
• Zwolnienie z podatku od czynności cywilnoprawnych (PCC):
Podstawa prawna: Art. 9 pkt 1a Ustawy z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 295, z późn. zm.).  
Jednostka UTT, pełniąc rolę cyfrowego nośnika wartości i spełniając definicję waluty wirtualnej w
rozumieniu przepisów AML (Art. 2 ust. 2 pkt 26 Ustawy o AML), korzysta z ustawowego 
zwolnienia z 1% podatku PCC przy zawieraniu umów sprzedaży oraz zamiany w obrocie 
wtórnym (m.in. na giełdach P2P).  
• Rozliczenie podatku dochodowego (CIT) przez Spółkę:
Spółka (P.S.A.) nie traktuje całości wpłaconego kapitału jako przychodu.  
80% środków zamrożonych w Skarbcu jako zabezpieczenie Opcji Odkupu jest traktowane jako 
zwrotny depozyt / zabezpieczenie majątkowe.  
Spółka odprowadza podatek dochodowy (CIT) wyłącznie od zrealizowanego, fizycznego 
spreadu operacyjnego (2%), stanowiącego jej faktyczne wynagrodzenie za dostarczenie 
oprogramowania i technologii.  
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3. Możliwości Emisyjne Prostej Spółki Akcyjnej (P.S.A.)

Prosta Spółka Akcyjna (wprowadzona do KSH w 2021 roku) została stworzona jako wehikuł 
prawny dedykowany innowacjom technologicznym, start-upom i gospodarce cyfrowej.
• Autonomia statutowa i kreacja praw majątkowych: Zgodnie z Kodeksem spółek handlowych, 
P.S.A. posiada pełną zdolność prawną do kreowania znaków legitymacyjnych, cyfrowych 
voucherów, bonów towarowych oraz innych pozakodeksowych praw majątkowych.
• Rozdział kapitału akcyjnego od rezerw: Kapitał akcyjny P.S.A. może wynosić zaledwie 1 
PLN, a akcje nie posiadają wartości nominalnej. Pozwala to spółce na elastyczne zarządzanie 
rezerwami celowymi (np. Rezerwą Skarbca / Koszykiem BBS) na poziomie smart kontraktów bez 
konieczności każdorazowego podwyższania kapitału zakładowego u notariusza.
• Zabezpieczenie przed regulacjami KNF i dyrektywą MiCA:
Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 (MiCA): Jednostka UTT 
posiada jednoznaczną funkcję użytkową (utility token) wewnątrz zamkniętego ekosystemu 
technologicznego.  
UTT nie stanowi instrumentu finansowego (papieru wartościowego, obligacji, instrumentu 
pochodnego), jednostki funduszu inwestycyjnego ani pieniądza elektronicznego.  
P.S.A. dostarcza architekturę technologiczną i nie świadczy usług powierniczych (non-custodial), 
co zwalnia działalność z wymogu posiadania licencji maklerskiej lub bankowej KNF.
  

4. Blockchain w Prawie o Prostej Spółce Akcyjnej (KSH)

Kodeks spółek handlowych wprost sankcjonuje wykorzystanie technologii rozproszonego rejestru 
(Distributed Ledger Technology – DLT / Blockchain) w obrocie korporacyjnym.
Kluczowa Podstawa Prawna (KSH):
• Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1751, 
z późn. zm.):
• Dział Ia (Art. 300[1] – Art. 300[134]): Całokształt regulacji P.S.A.
• Art. 300[32] § 1 KSH (Rejestr Akcjonariuszy i Praw Majątkowych):

„Rejestr akcjonariuszy prowadzi się w formie elektronicznej, która może mieć 
postać rozproszonej i zdecentralizowanej bazy danych.”
  

Na co konkretnie pozwala ten przepis w praktyce:

1. Blockchain jako oficjalny rejestr cyfrowy: Ustawodawca wprost zalegalizował smart 
kontrakty i łańcuchy bloków jako narzędzie do ewidencjonowania praw majątkowych spółki.  

2. Niezaprzeczalność dowodowa (On-Chain Audit): Zapisy w smart kontraktach 
(Audit_v2_Ledger, ProfileRegistry) posiadają bezpośrednie umocowanie kodeksowe. Każdy 
kryptograficzny podpis portfela (EIP-712/personal_sign) i każda transakcja on-chain 
stanowią prawnie wiążące oświadczenie woli użytkownika w postaci elektronicznej.  

3. Podstawa pod Most Konwersyjny (EquityBridge): Rejestracja obrotu bonami UTT w 
łańcuchu bloków stanowi formalny, audytowalny fundament, który w przyszłości umożliwia 
uchwale Zarządu P.S.A. konwersję praw do bonów na cyfrowe dowody objęcia akcji (UTV) w 
drodze na rynek regulowany (GPW) z zachowaniem pełnego śladu dowodowego (zgodnie z 
Art. 300[32] KSH).  


